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KB Vyvazeny profil

VyrocCni zprava za rok 2017

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. predklada investorské
verejnosti vyro€ni zpravu fondu KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy
fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. 12. 2017.
Vyroéni zprava obsahuje vSechny povinné udaje stanovené vyhlaskou
€. 244/2013 Sb. a §234 =zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spole¢nostech a investi¢nich fondech.



® Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondt
v U€etnim obdobi

Amundi Czech Republic, investi€ni spole€nost, a.s. (dale ,,Amundi CR* nebo
»Opole€nost”) obhospodarovala k 31. 12. 2017 celkem 27 otevienych
podilovych fondi. U vSech téchto fondu plsobila Amundi CR jako hlavni
manazer a spravce majetku.

Fondy penézniho trhu

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s.

Dluhopisové fondy
Amundi CR Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.
Amundi CR Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.
KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.
KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

KBPB Bond Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Smisené fondy
KB Privatni sprava aktiv Flexibilni, otevfeny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.
Amundi CR Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s.
Amundi CR Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.

Akciove fondy
Amundi CR Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spole€nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.



B Informace o depozitari fond

Depozitafem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spolecnosti byla po
celé rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, €. p. 969,
PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1360, IC 45317054,

B Informace o osobé, ktera byla depozitarem povérena uschovou
nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno
vice nez 1% hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Custodianem vSech otevienych podilovych fondi obhospodafovanych Spoleénosti byla po
celé rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, €. p. 969,
PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1360, IC 45317054,

m Udaje o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu
investiéniho fondu, ke kterym doslo v prubéhu uéetniho obdobi

K zadnym podstatnym zménam ve statutu investi¢niho fondu nedoslo.

m Udaje o mzdach, tuplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii
nebo vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény,
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikll nebo vedoucim osobam, jejichz €innost ma
podstatny vliv narizikovy profil tohoto fondu

Tyto Udaje jsou obsazeny v pfiloze ucetni zavérky Spolecnosti za rok 2017.

B Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani fondti pod
spravou Spoleénosti

Principy, metody a techniky Fizeni rizik pouzivané Spole¢nosti pfi spravé portfolii fondl jsou
postaveny na zakladé strategie Fizeni rizik stanovené matefskou spoleCnosti Amundi
a jednotné implementované vramci celé skupiny. V ramci této strategie jsou schvaleny
zakladni principy Fizeni jednotlivych rizik, metody jejich sledovani a méfeni, jakoz i nastroje
na jejich omezovani a cilovani. Systém zahrnuje vesSkeré typy rizik spojené s investi¢nim
procesem.

m Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji
majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jestlize
hodnota predmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku
podilového fondu v rozhodném obdobi

Zadné vyse uvedené soudni ani rozhodé&i spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.



® Identifikaéni udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investiéni
sluzby, ktera vykonavala ¢innosti hlavniho podpurce ve vztahu
k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi,
a udaj o dobé, po kterou tuto €innosti vykonava

V rozhodném obdobi zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podpurce ve vztahu
k majetku fondu kolektivniho investovani.

B Informace tykajici se ,,obchodu zajist'ujicich financovani“ tzv.
Securities Financing Transactions (SFT) a ,,swapu veskerych
vynosu“ pozadované dle ¢l. 13 Narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2015/2365

REPO OPERACE A REVERZNI REPO OPERACE

Pro uzavirani repo a reverznich repo obchodu na u¢et Fondu byla v roce 2017 vyuzivana
protistrana: Komeréni banka, a.s.

K 31. prosinci 2017 ani k 31. prosinci 2016 Fond neeviduje Zadny nevypofadany obchod.

UDAJE O KONCENTRACI

Nejvyznamnéjsi emitenti kolateralu v ramci vSech SFT a swapu veSkerych vynosu v prabéhu
roku (¢lenéni objemd obdrzeného kolateralu cennych papirtd podle nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v roce 2017 Ceskéa narodni banka.

SOUHRNNE UDAJE O OBCHODECH ZA KAZDY DRUH SFT A SWAPU
VESKERYCH VYNOSU SAMOSTATNE V CLENENI

Druh kolateralu - Kvalita Splatnost Profil splatnosti Ména Zemé smluvni
Emitent kolateralu P SFT strany
Kratkodoby 3azl12 < o v X . .
dluhopis - CNB A+ mésic 1 az 2 tydny CzZK Ceska republika

USCHOVA KOLATERALU OBDRZENEHO €1 PRIJATEHO FONDEM V RAMCI
SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Ve v8ech pfipadech je uUschova kolateralu zajiStovana custody/depozitafem, kterym je
Komeréni banka, a.s.

UDAJE O VYNOSECH A NAKLADECH ZA KAZDY DRUH SFT A SWAPU

VESKERYCH VYNOSU
Nazev Druh Vynosy Podil na Naklady | Podil na Druh CP
protistrany obchodu (v Ké) vynosech (v K€) | nékladech
Komer¢ni Reverzni 16 139 100% 0 0% Kratkodqby
banka, a.s. repo dluhopis

PoloZka naklady obsahuje urokové naklady na repo obchody a poplatky za vyporadani.



KB Vyvazeny profil

ISIN: CZ0008472149

Investicni spole€nost: Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleCnost, a.s.
Portfolio manazer: Zuzana Mullerov4, Odborna praxe 24 let, na pozici portfolio
manazera 10 let, absolvent Matematicko-fyzikalni fakulty University Karlovy
Depozitaf: Komeréni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 1,50%

Uplata depozitafi: 0,15%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2017): 783 255 858

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za
posledni tfi uplynula obdobi:

v Ké 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Aktiva 832 382 378 870 539 442 903 386 090
VK 831172 192 869 495 810 902 195 341
VK/PL 1,0612 1,0551 1,0506

Udaje o skladbé& majetku fondu k 31.12.2017:




KB Vyvazeny profil
Komentar manazera za rok 2017

Fond vroce 2017 posill o 0,6 %. Hlavni zdrojem vykonnosti byly investice do akciovych fondu
a dluhopisovych strategii s rizikovéjSim profilem. V ramci akciovych trhGi se dafilo nejvice akciim
obchodovanym na rozvijejicich se trzich. Lorisky rok byl v mnoha ohledech také velmi klidny. Trzni
volatilita se dostala na historické minimum a americké akcie béhem celého roku nezaznamenaly
jediny mésic, kdy by jejich vykonnost byla zaporna.

Velmi dobrou vykonnost trhli Ize vysvétlit nékolika faktory. Prvnim je solidni a synchronni ekonomicky
rist ve vSech zemich a absence vyrazngjsich inflaCnich tlak(. Druhym je zlepSeni politické situace
v eurozoné. Tretim pak schvaleni pro-ristovych opatfeni, jako byla napfiklad americka reforma dani.
Poslednim a velmi dulezitym faktorem byla také podp(irna ménova politika ze stran centralnich bank.

Obchodovani na dluhopisovych trzich bylo ovlivnéno jednanim centralnich bank. Vynosy na hlavnich
dluhopisovych trzich v prabéhu loriského roku mirné rostly, jak investofi promitali do cen postupné
zprisnovani ménove politiky. Napfiklad vynos u dvouletého amerického vladniho dluhopisu se zvysil
v lofiském roce z1 % na 1,92 %. Americka centralni banka (Fed) zvySila v lofiském roce ftfikrat
zakladni urokovou sazbu, ktera se tak dostala na uroven 1,50 %. Béhem roku 2018 planuje opét troji
zvysSeni sazeb. Evropska centralni banka naproti tomu udrZovala svou ménovou politiku znacné
uvolnénou, zvySovani urokovych sazeb nebylo a zfejmé ani v roce 2018 nebude na pofadu dne. ECB
planuje, Ze postupné omezi program nakupu aktiv, prvni zvySeni sazeb by pak mohlo pfijit na fadu az
v roce 2019.

V portfoliu jsme béhem roku navysSovali nékolikrat investice do dluhopisu rozvijejicich se zemi. Posilili
jsme rovnéz nasSe pfimé investice, konkrétné jsme realizovali investici do dluhopis(i spole¢nosti
Leaseplan a napfimo jsme investovali také do akcii CEZ. V ramci dluhopisové strategie jsme posilovali
investice do korporatnich dluhopist a celkové preferovali investice s kratSi duraci. Tomu odpovidal
i vy§Si podil hotovosti v portfoliu. Vzhledem k narlstu inflanich rizik jsme navySovali také nasi pozici
v inflagnich dluhopisech. V ramci akciové &asti portfolia jsme upfednostiiovali strategie zamérené na
evropské akcie a akcie rozvijejicich se zemi pfed americkymi akciemi, jejichZz valuace se dostaly na
pomérné vysoké urovné.

Prakticky cely rok jsme vénovali mimofadnou pozornost ménoveému zajisténi cizoménovych investic.
Koruna v minulém roce posilila proti euru 0 5,5 % a proti dolaru o 17 %. Strategie pIného zajisténi se
tak vyplatila.



KB Vyvazeny profil

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v&etné
udajl o protistranach obchodd, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech

a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve
statutu zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je
posuzovana pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi
investi€nim horizontu 1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametrd. S ohledem na investi¢ni
zameér nékterych portfolii je druhym vyznamnym faktorem riziko ménové, které je omezeno pro fadu
portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 7,00 % (aktiva fondu)
Limit mé&nové riziko (maximalni oteviena pozice): 30 % (aktiva fondu)



KB Vyvazeny profil

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

2 2 . . Cena pofizeni | Trzni cena celkem | Podil na
Nazev cenného papiru ISIN Pocet ks s AUV (v K&) s AUV (vK&) | aktivech
KB Privatni sprava aktiv 1 CZ0008473725 130 000 000 | 139 048 000 137 423000 | 16,51%
KB Privatni sprava aktiv 5D - tg. A CZ0008473972 83 736 308 105 884 561 111 193 443 13,36%
Usty v bankach (v CZK) UCBanky 1 82 907 957 82 907 957 9,96%
IKS Dluhopisovy PLUS CZ0008471976 46 000 000 76 893 600 76 567 000 9,20%
CETIN FINANCE BV 1,25 06/12/23 XS1529936335 40 39 680 000 38 914 247 4,68%
CPR FOCUS INFLATION-I FR0010838722 9 500 39 347 291 36 532 799 4,39%
AMUNDI F. BOND GL. EMERG HARD

LU0907912579 30 34 561 604 34 575917 4,15%
CURR.
AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND EURO
MTS FR0010821850 16 100 35 336 383 32731042 3,93%
AMUNDI FUNDS EQUITY JAPAN

LUO0797053906 485 22 476 339 25 736 881 3,09%
TARGET IHEC
IKS Akciovy - Stged. a vych. Evropa CZ0008474632 19 602 269 19 339 599 21776 161 2,62%
AMUNDI FUNDS EQUITY GLOBAL GOLD

LU0568607971 26 000 23 733 956 20470871 2,46%
MINES
AMUNDI ETF S AND P 500 FR0010912576 18 000 18 212 812 18 104 163 2,17%
KB Penézni trh CZ0008472529 16 002 660 17 000 000 16 919 612 2,03%
AMUNDI EQUITY EUROPE CONS - ME -
c LU0755949681 3300 16 308 461 16 722 392 2,01%
AMUNDI-EQUITY EUROPE-MEC LU0401974786 4200 17 642 491 16 717 718 2,01%
ST.DLUHOP. VAR/23 CZ0001003123 1500 16 317 600 16 284 042 1,96%
AMUNDI FUNDS-CONVERTIBLE

LU0568614670 490 16 497 230 15 928 082 1,91%
EUROPE
ST.DLUHOP. 0,85/18 CZ0001004246 1500 15 229 504 15 130 802 1,82%
AMUNDI FUNDS BOND GLOBAL HYBRID | LU1328848970 4 500 13726 116 13 745 628 1,65%
AMUNDI ETF MSCI WORLD FINANCIALS | FR0010791152 3000 12 476 648 12 319 730 1,48%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 12 000 10 971 260 10 950 000 1,32%
AMUNDI ETF MSCI EMERGING

FR0010959692 100 000 9 309 521 10 677 437 1,28%
MARKETS
Devizové ucty (v CZK) UCZBanky 1 10 478 921 10 478 921 1,26%




B KB Vyvazeny profil
® Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond,

Amundi Czech Republic, investicni spolecnost, a. s.

Rozvaha
k31.12.2017
(v tisicich K¢)
Oznaceni |Text Bod 2017-12-31 2016-12-31
AKTIVA
3. Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4, 93 387 90579
a) splatné na pozadani 93 387 90579
5. Dluhové cenné papiry 5. 80011 75273
a) vydané vladnimi institucemi 31415 35559
b) vydané ostatnimi osobami 48 596 39714
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 656 135 704 687
11. Ostatni aktiva 6. 2 850 0
Aktiva celkem 832 382 870539
PASIVA
4. Ostatni pasiva 7. 1210 1044
9. Emisni aZio 8. 420201 422 568
12. Kapitalové fondy 8. 783 256 824 058
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -377 130 -380 370
15. Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi 4 845 3240
Vlastni kapital celkem 831172 869 495
Pasiva celkem 832 382 870539




KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investicni spolecnost, a. s.
Podrozvahové polozky

k31.12.2017
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 2017-12-31 2016-12-31
Podrozvahova aktiva

4. Pohledévky z pevnych terminovych operaci 15. 268 636 80 587
s ménovymi nastroji 268 636 80 587

7. Hodnoty predané k obhospodarovani 20. 831172 869 495

Podrozvahova pasiva

4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 15. 266 484 81060

s ménovymi nastroji 266 484 81060




KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond,

Amundi Czech Republic, investicni spolecnost, a. s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2017
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 2017 2016
1. \ynosy z Urok( a podobné vynosy 9. 729 430
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 706 398
3. Vynosy z akcii a podil( 10. 1601 0
c) ostatni vynosy z akcii a podilt 1601 0
4, Vynosy z poplatk( a provizi 11. 56 42
5. Naklady na poplatky a provize 11. 7757 7 475
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12. 10216 10242
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 4 845 3240
23. Dari z pFijmu 14. 0 0
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 4 845 3240




KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a. s.

Priloha k uéetni zavérce ke dni 31. 12. 2017



Ptiloha ucetni zaverky za rok 2017

1. POPIS FONDU
1.1. Zalozenfi a charakteristika Fondu

KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a. s. (dale
jen ,,Fond) byl zfizen Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. (,,Spole¢nost®) se sidlem Praha
1, Dlouh4 34 jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rdmci
Spolec¢nosti. Fond vznikl k 27. 4. 2005. Spolecnost je od 31. 12. 2009 soucésti skupiny Amundi (sidlem
90 boulevard Pasteur, 75015 Patiz, Francouzska republika).

Fond byl pfejmenovan z piivodniho nazvu ,,Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.” Statut s novym nazvem Fondu KB Vyvazeny profil byl schvalen rozhodnutim CNB
pod ¢.j. 2011/306/570 ze dne 17. 1. 2011, které nabylo pravni moci dne 1. 3. 2011.

Od 1. listopadu 2017 doslo v souladu s &.j.: 2017/146379/CNB/570 CNB a se zménou nazvu ,,Investiéni
kapitalova spole¢nost, a.s.“, na ,,Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. ke zméné nazvu
investi¢niho fondu na KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a. s.

Fond podléhd regulacnim pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiCnich spolecnostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon“ nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a ucinny od 19. 8. 2013. Ve
smyslu Zékona je Fond specialnim fondem.

Spolecnost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zdkont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listi neni omezen. Spolecnost
si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spolecnosti, kterd je dle Zakona zodpovédna za obhospodaiovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice na svétovych akciovych trzich zejména prostfednictvim podilovych listh
otevienych podilovych fondG renomovanych zahrani¢nich pfipadné 1 tuzemskych investicnich
spolecnosti. Statut Fondu dale obsahuje informace o zplsobu stanoveni budouci hodnoty investované
castky, ktera vyplyva ze zvolené investicni strategie.

Podilovy fond miize investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakong¢.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zékladé Zakona, pfipadné€ jsou v souladu se Zékonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prostiedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirt fondi kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
muize investovat specialni fond cennych papirt dle Zakona.

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komer¢ni banka, a.s.

Fond neni soucasti Zzadného konsolida¢niho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. VesSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zpisobem Spolecnost.

KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a. s. 2



Ptiloha ucetni zaverky za rok 2017
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Statut Fondu, odména za obhospodaiovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spole¢nosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydévanim podilovych listi
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodaiovany Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 1,50 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena SpoleCnosti z majetku Fondu. Primérnad ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prumér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatnd v mési¢nich splatkach, na zékladé faktury vystavené
Spolecnosti. V piislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse tplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vyndsobena pocétem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mési¢ni
uplata je dana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.

Vyse uplaty depozitafi je stanovena na zékladé primérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi
a ¢ini nejvyse 0,15 % primérné hodnoty fondového kapitdlu za Gcetni obdobi. Primérnéd ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prumér hodnot fondového kapitdlu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v tplaté za obhospodaiovani.

Piedstavenstvo a dozor¢i rada Spolec¢nosti

Funkce Jméno

Piedstavenstvo predseda Franck du Plessix
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Tony du Prez

Dozoréi rada piedseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Yann Robin Dumontheil

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozZeni predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti.
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ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY

Zakladni cetni pravidla pouZita pfi sestavovani této ucetni zaveérky jsou uvedena nize.
Ucetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé ugetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sb., o tcetnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspotfadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah tdaju
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulacni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné tucetni zasady, predevSim zdsadu uctovani ve veécné a Casové
souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provade€lo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky
a nakladd a vynost v piislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledkd lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé souasnych nejlepsich odhadii s vyuzitim vsech pfisluinych
a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finan¢ni udaje v Ceskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno
jinak.

OkamZzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadg,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vypofadanim neni del$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho ptipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena ptisluSna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ prislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskute¢néni ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvniti ucetni jednotky ak dalSim skuteCnostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly,
popf. o nichz jsou k dispozici potiebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Gletni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou
v ucetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykdzany prepoctené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
Vv polozce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované
redlnou hodnotou proti U¢tim nakladl nebo vynosii. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovéani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva (podilové listy) nabyta
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Fondem za éelem tvorby zisku z pohybt cen v kratkodobém casovém horizontu, zpravidla do jednoho
roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakeni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhiim). Od okamziku sjednani obchodu pfecenuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirii jsou ocefiovany metodou vazenych
prumérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény
realné hodnoty cennych papirti jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata
z financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papiri je postupné zvySovano o nabihajici trokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupén. Vynosové a nakladové Groky jsou vykazovany na akrualnim principu
a jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Vynosy z wirokii a podobné vynosy, resp. Naklady na
Groky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitina v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocenovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papirtt v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vetejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle oceiiovacich modeld zalozenych na
diskontovani budoucich penéznich tokti dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
popfipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spolecnost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnotg.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvaifeny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkdm po
splatnosti z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papirt. Instrument opravnych polozek
nebyl v roce 2017, resp. 2016 v ucetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani scennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Daii z prijmi

Daii z pfijmii je po¢itana v souladu s ustanovenimi piislusného zdkona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestavené¢ho podle ceskych ucetnich standardt. Podle platnych
danovych predpisti Cini sazba dané z piijmt prévnickych osob platnd pro rok 2017, resp. 2016
pro podilové fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech prechodnych rozdili mezi zdstatkovou hodnotou aktiva nebo zédvazku
v rozvaze a jejich dailovou hodnotou s pouzitim tplné zdvazkové metody. Odlozend dafiova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude s vysokou pravdépodobnosti mozno realizovat proti ofekavanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty

Fond vramci své ¢innosti vstupuje do zajistovacich kontrakti s finanénimi derivaty. Mezi finan¢ni
derivaty uzivané Fondem patii ménové swapy. Fond pouziva finan¢ni derivaty k ekonomickému zajisténi
ménoveého rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na slozeni jeho
portfolia.

Finan¢ni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou pfecenovany
na realnou hodnotu. Nominalni hodnoty financnich derivatd jsou zachyceny v podrozvaze. Redlna
hodnota je ziskana na zaklad¢ kétovanych trznich cen a modelt diskontovanych penéznich tokd. VSechny
finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v poloZce Ostatni aktiva v ptipadé kladné realné hodnoty
a jako pasiva v polozce Ostatni pasiva v ptipadé zaporné realné hodnoty.
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Spolecnost Gc¢tuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivath jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitdvana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a poctu vydanych
podilovych listd k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zaklad¢ denné¢ stanovované
prodejni ceny.

Emisni azio

Emisni 4zio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové Groky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dane. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykéazéana v bod¢ 14.

Naklady na poplatky a provize

Jednordzové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny snakupem cennych papird, jsou
uctovany piimo do naklada.

Regulatorni pozadavky

InvestiCni spolecnosti a jimi obhospodafované podilove fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitaf — Komer¢ni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF), zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem a statutem
Fondu.

Nésledné udalosti

Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udélosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkéach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky dosSlo k vyznamnym udélostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
v ptiloze, ale nejsou zatiCtovany v ucetnich vykazech.

Zména ucetnich metod a postupii

V pribéhu roku nedoslo k zddnym zménam ucetnich metod ani nebyly provedené Zzadné opravy
vyznamnych chyb minulych let.
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RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondi spravovanych Spolecnosti, kterd je dale
rozpracovana v investicni strategii Fondu, stanovuje Spolecnosti rizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan piislusnymi organy na trovni Spolecnosti ¢i
nadfizeného tutvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost pfistup
oddélen¢ho sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢ni politikou
Fondu zplsoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménova, kreditni a Grokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim
risk managementu a zohlednuje zakladni metodologické piistupy stanovené legislativou a pouZzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym utvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limitti. Kontrola zdkonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Statut vymezuje Fond jako specidlni fond fondd. Investicnim cilem Fondu je co nejvyssi zhodnocovani
majetku ve Fondu investovanim do portfolia cennych papirti jinych fondt kolektivniho investovani
s rozdilnym potencidlnim vynosem a rozdilnou mirou rizika. Akciova ¢ast majetku Fondu, predstavovana
akciovymi a smiSenymi fondy, slouzi v pfipad¢ rastu akciovych trhi ke zvySeni zhodnoceni majetku
Fondu nad uroven dosahovanou dlouhodobé dluhopisovymi fondy. Dluhopisova ¢ast majetku,
predstavovana penéznimi a dluhopisovymi fondy, zajistuje zmirnéni rizika akciovych trhl v pfipadé
jejich nepfiznivého vyvoje a stabilizaci vynost Fondu. Statut stanovuje zainvestovanost do akciovych
fondt (resp. akciové casti portfolii smiSenych fondt) na urovni 0% az 40% majetku Fondu
a do dluhopisovych fondl (resp. dluhopisové casti portfolii smiSenych fond) na Grovni 60% az 100%
majetku Fondu.

Fond podIéha souboru internich limitd, které piimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou
rizikovou expozici, pfipadn¢ i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii, popt. dal$i charakteristiky Fondu. Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Fondu.

V ptipad¢ nakupu instrumentl nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil
v portfoliu.

Spole¢nost sleduje rizikové expozice v rozloZeni na ménové, kreditni a Grokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace pak zpétn¢ ovliviiuje
investi¢ni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, trokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovano v pfiméfeném rozsahu prostiednictvim financnich derivata.
Finanéni derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou piesné odpovidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim
ménové swapy, ménové forwardy a Girokové swapy.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investicnimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybeér
investi¢nich instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumentd musi spliiovat podminky mikroprocesu, kreditni profil portfolia je
monitorovan a jednotlivé kreditni expozice jsou vyhodnocovany denné kontrolnim systémem.
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Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdroji ke splnéni zdvazkil vyplyvajicich z finan¢nich kontrakti. Likvidita je monitorovana
a fizena na zaklad¢ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zakladé odhadovanych
penéznich tokil a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a terminovych
vkladu.

Podle Zéakona je Spolec¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak do
15 pracovnich dnl ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. JelikoZ v drzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které Ize realizovat béhem nékolika dnd, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z divodu absence likvidnich prostfedkti schopen dostat svym zavazkim.

Spolecnost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listi podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmi podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii
muize dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v pfipad¢ zivelnych udalosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finan¢nich trzich a pti velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych lista,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 18.

Urokové riziko

Riziko tGrokové sazby piedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je tirokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je fidit
riziko fluktuace realné hodnoty aktiv Fondu zplsobené zménou urokovych sazeb v zavislosti na
investi¢nim profilu Fondu a o¢ekavaném vyvoji trhu

Kvantitativni informace o Urokové pozici jsou uvedeny v sekci 17.

Meénové riziko

Me¢énova rizika Fondu jsou kazdodenn¢ vyhodnocovana a celkova oteviena pozice je fizena tak, aby byla v
souladu s ménovou strategii Fondu zakotvenou ve schvaleném mikroprocesu Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym limitem pro maximalni otevienou pozici v cizich ménach.

Fond ekonomicky zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papird a nastroji penézniho trhu
pomoci ménovych swapt a forwardi. Zajisténi se realizuje pomoci zajiStovacich derivatl, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydntl az do jednoho roku.

Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekci 19.

Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolecnosti.
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4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostfedky na terminované vklady u bank
v ptipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2017 31.12.2016
Bé&Zné udty u bank 93 387 90 579
Pohledavky za bankami celkem 93 387 90 579

5. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listd jsou registrované na Burze cennych
papird Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované
na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spolecnosti, ktera je obhospodaiuje.

Cista cena Realna Cista cena Realna

poiizeni* hodnota poiizeni® hodnota

31.12.2017  31.12.2017  31.12.2016 31.12.2016

Akcie 29 194 29 939 0 0

Podilové listy 626 104 626 196 691 448 704 687

Akcie a podilové listy 655 298 656 135 691 448 704 687
Dluhové cenné papiry s pevnou Urokovou

sazbou 59 511 58 719 75 282 75273

Dluhové cenné papiry s proménlivou

Urokovou sazbou 21 268 21 292 0 0

Dluhové cenné papiry 80 779 80 011 75 282 75 273

Cenné papiry k obchodovani celkem 736 077 736 146 766 730 779 960

z toho: Grokové vynosy” 0 317 0 251

z toho: zisky/ ztraty z precenéni® 0 -248 0 12 979

Akcie a podilové listy k obchodovani v redlné hodnot¢ dle trhi:

31.12.2017 31.12.2016

Akcie a podilové listy k obchodovani

Tuzemské akcie 29939 0
Tuzemské podilové listy 363 879 424 450
Zahrani¢ni podilové listy 262 317 280 237
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 656 135 704 687

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitenti:

31.12.2017 31.12.2016

Akcie a podilové listy

- finan¢ni instituce 579 230 704 687
- statni instituce 4981 0
- ostatni instituce 71924 0
Akcie a podilové listy k obchodovani 656 135 704 687

! Cista cena pofizeni piedstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne piedchoziho ugetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potizen v prubéhu ucetniho obdobi.

2 Tato polozka piedstavuje zisk nebo ztratu z pfecenéni cennych papirt, které byly v portfoliu k 31.12.2017
(31.12.2016).
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Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle trhii zahrnuji:

31.12.2017 31.12.2016

Dluhové cenné papiry s pevnou Grokovou sazbou

- tuzemské 19 805 0
- zahrani¢ni 38914 75273
Dluhové cenné papiry s pevnou Urokovou sazbou celkem 58 719 75 273
Dluhové cenné papiry s proménlivou irokovou sazbou

-tuzemské 16 284 0
-zahrani¢ni 5008 0
Dluhové cenné papiry s proménlivou irokovou sazbou celkem 21 292

Dluhové cenné papiry k obchodovani celkem 80 011 75 273

Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

31.12.2017 31.12.2016

Dluhové cenné papiry k obchodovani

- finan¢ni instituce 43 922 39714
- statni instituce 31415 35559
- ostatni instituce 4674 0
Dluhové cenné papiry k obchodovani celkem 80011 75273

6. OSTATNI AKTIVA

31.12.2017 31.12.2016
Kladna realna hodnota derivata 2850 0
Ostatni aktiva celkem 2 850 0

7. OSTATNI PASIVA

31.12.2017 31.12.2016

Zavazky vuci podilniktim 395 272
Zavazky vuci Spolecnosti 52 58
Dohadné uéty pasivni 672 644
Zaporna realna hodnota derivati 91 70
Ostatni pasiva celkem 1210 1044

Zavazky viici podilnikiim ptedstavuji vklady pfijaté od podilniki po dobu do vydani podilovych listd.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje pfedevs§sim nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.

8. KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového fondu uctovany na ucet Kapitdlovy fond se sklada
ze 783 255 858 ks podilovych listt (2016: 824 057 564 ks) jejichz jmenovitd hodnota je 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listd Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listd Fondu je vlastni kapitdl Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listl a cenou podilovych listt pfi
jejich vydavani i pfi jejich prodeji je emisni azio. Emisni aZio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2017 ¢inila 1,0612 K¢ (2016: 1,0551 K¢).

O zisk Fondu za rok 2017 ve vysi 4 845 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu snizena neuhrazena
ztrata predchézejicich obdobi.
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O zisk Fondu za rok 2016 ve vysi 3 240 tis. K¢ byla v souladu se statutem Fondu sniZzena neuhrazena

ztrata pfedchazejicich obdobi.

Prehled zmén Kapitalovych fondl a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
(v tis. K¢) (v tis. K&) (v tis. K¢)
Zustatek k 31. 12, 2015 858 777 423788 1282565
Vydané 2016 186 932 8313 195 245
Odkoupené 2016 221651 9533 231 184
Zustatek k 31. 12. 2016 824 058 422568 1246626
Vydané 2017 220925 12 603 233528
Odkoupené 2017 261 727 14 970 276 697
Zustatek k 31. 12, 2017 783 256 420201 1203457
9.  CISTE UROKOVE VYNOSY
Cisté vynosy z aroki zahrnuji:
2017 2016
Uroky z b&Znych ¢t a terminovanych vklada 23 32
Uroky z dluhovych cennych papirii 706 398
Vynosové Uroky celkem 729 430
Cisté irokové vynosy celkem 729 430
10.  VYNOSY Z AKCIi A PODILU
2017 2016
Tuzemské dividendy 1601 0
Piijaté dividendy celkem 1601 0
11.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE
Poplatky a provize zahrnuji:
2017 2016
Ostatni provize 56 42
Vynosy z poplatki a provizi celkem 56 42
Poplatky za prodej CP 36 99
Poplatek za obhospodatrovani fondu 6 523 6 166
Poplatek depozitaii 608 625
Poplatek za ostatni sluzby KB 326 336
Poplatek za auditorské sluzby 87 86
Poplatek za custody sluzby 159 162
Ostatni poplatky 18 1
Naklady na poplatky a provize celkem 7 757 7 475
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -7 701 -7 433

Spolecnost ma uzavienou ramcovou smlouvu o thradé¢ sluzeb s Komercni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitaie a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych uctl, tuzemsky

a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spoleénosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné

1,5 % z prumérné rocni hodnoty fondového kapitélu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykondva Komercni banka, a.s., a zaroven
v souladu se statutem plati Fond poplatek ve vys§i maximalné 0,15 % z primérné roc¢ni hodnoty

fondového kapitalu.

KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a. s.
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12.

13.

14.

Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu
obhospodatrovaného Spolecnosti, je zakladnou pro vypocet pevné casti Uplaty za obhospodarovani
celkovy vlastni kapital Fondu snizeny o aktudlni hodnotu investice do podilovych listii tohoto jiného
podilového fondu obhospodafovaného Spole¢nosti.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2017 2016
Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou -4 991 10 036
Zisk/ztrata z devizovych operaci 6 831 1166
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 8 376 -960
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem 10216 10 242

Zisk nebo ztrata z cennych papird oceniovanych redlnou hodnotou proti Gctim nakladii nebo vynost
predstavuje predevsim zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirG na redlnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdila
z devizovych ucth a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkli a zaroven i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papiri, a zavazkl v zahrani¢ni méné na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci

s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivatl preceiovanych na redlnou hodnotu.

GEOGRAFICKE OBLASTI

Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Vynosy z urokti a podobné
vynosy 241 32 466 34 22 364 729 430
Vynosy z akcii a podilt 1601 0 0 0 0 0 1601 0
Vynosy z poplatkt a provizi 56 42 0 0 0 0 56 42
Néaklady na poplatky a
provize 7724 7376 33 99 0 0 7 757 7 475
Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci 20730 4356 -10351 6 247 -163 -361 10216 10242
Celkem 14904 -2946  -9918 6182 -141 3 4845 3239

DAN Z PRIJMU

Dan splatna — danova analyza:

2017 2016
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 4 845 3240
Pticitatelné polozky 0 0
Odegcitatelné polozky 0 0
Zohlednéni danové ztraty minulych let -4 845 -3 240
Zaklad dané 0 0
Dan (5 %) ze zakladu dané 0 0
Niklady na splatnou dai z prijmi celkem 0 0

V roce 2017 doséhl Fond zisku pfed zdanénim ve vysi 4 845 tis. K& (2016: zisk 3 240 tis. K¢). Fond
vykazuje v roce 2017 nulovou splatnou dan, protoZe byla zohlednéna danova ztrata minulych let.
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Podle zékona o danich z pfijmt mize Fond prevést danovou ztratu vzniklou od roku 2012 do pfistich
peti let. VySe danové ztraty ¢ini 2 284 tis. K¢k 31. 12.2017 (2016: 7 129 tis. K¢).

OdloZena dan:

31.12.2017 31.12.2016
OdlozZena danova pohledavka — danové ztraty 114 356
Celkova odloZena darn 114 356

Odlozena danova pohledavka ve vysi 114 tis. K¢ k 31. 12. 2017 (2016: 356 tis. K¢) nebyla z dvodu
zé4sady opatrnosti vykazana dle ucetnich metod popsanych v bodé 2.6.

K 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016 neexistuji dalsi pfechodné rozdily mezi ucetni a daflovou hodnotou aktiv
a pasiv.
15.  FINANCNI DERIVATY

Finan¢ni derivaty:

Nominélni hodnota Nominélni hodnota

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva

Meénové swapy 242 452 240935 80 587 81 060

Forward 26184 25 549 0 0

Ménové nastroje 268 636 266 484 80 587 81 060

Financni derivaty celkem 268 636 266 484 80 587 81 060

Realné hodnota Realn hodnota

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

kladna zaporna kladna zaporna

Ménové swapy 2011 91 0 70

Forward 839 0 0 0

Ménové nastroje 2 850 91 0 70

Financni derivaty celkem 2850 91 0 70
Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2017:

Do 1 roku lazbhlet Nad 5 let Celkem

Meénové swapy - pohledavka 242 452 0 0 242 452

Meénové swapy - zavazek 240 935 0 0 240 935

Forward - pohledavka 26 184 0 0 26 184

Forward - zavazek 25 549 0 0 25 549
Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2016:

Do 1 roku lazblet Nad 5 let Celkem

Ménové swapy - pohledavka 80 587 0 0 80 587

M¢énové swapy — zavazek 81 060 0 0 81 060
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16. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost

Zévazky:

31.12.2017 31.12.2016
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek 556 530
Zavazky vaci Spole¢nosti 52 58
Celkem 608 588

Naklady na poplatky:

2017 2016
Poplatek za obhospodatrovani fondu. 6 523 6 166
Poplatek depozitati 607 625
Ostatni sluzby 326 336
Poplatek custody 159 162
Celkem 7615 7 289

Jednd se o ndklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spolecnosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu je Spolecnost. Ostatni zminéné ndklady hradi Spolecnost Komer¢ni bance a.s. na
zakladé doslych faktur v mési¢nich intervalech.

17. UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Urokové sazby
aje zalozena bud’ na smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastrojii, nebo v pfipadé, ze se urokova mira
téchto nastroji meéni pred dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky,
které nemaji smluvni splatnost, a tudiz jsou netirocené, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Neuroceno®.

31.12.2017:
Do 3 3 mésice az 1rok az Nad 5

mésici 1 rok 5 let let Netiroceno Celkem
Pohledavky za bankami 93 387 0 0 0 0 93 387
Dluhové cenné papiry 36 423 0 4674 38914 0 80 011
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 656 134 656 134
Ostatni aktiva 2 850 0 0 0 0 2 850
Aktiva celkem 132 660 0 4674 38914 656134 832 382
Ostatni pasiva 1210 0 0 0 0 1210
Zavazky celkem 1210 0 0 0 0 1210
Cisté tirokové riziko 131 450 0 4674 38914 656 135 831172
31.12. 2016:

Do 3 3 mésice az 1rok az Nad 5

mésici 1rok 5 let let Netiroceno Celkem
Pohledavky za bankami 90 579 0 0 0 0 90579
Dluhové cenné papiry 0 0 0 75273 0 75273
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 704 687 704 687
Aktiva celkem 90 579 0 0 75 273 704 687 870 539
Ostatni pasiva 1044 0 0 0 0 1044
Zavazky celkem 1044 0 0 0 0 1044
Cisté wirokové riziko 89 535 0 0 75273 704 687 869 495
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18. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data ucetni zaveérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Nespecifikovano*.

31.12.2017:
Do 3 3mésice 1lrokaz Nadb Nespecifi-

mésici az 1 rok 5 let let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 93 387 0 0 0 0 93 387
Dluhové cenné papiry 15131 0 4674 60206 0 80 011
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 656 134 656 134
Ostatni aktiva 2 850 0 0 0 0 2 850
Aktiva celkem 111 368 0 4674 60206 656 134 832 382
Ostatni pasiva 1210 0 0 0 0 1210
Zavazky celkem 1210 0 0 0 0 1210
Cisté riziko likvidity 110 158 0 4674 60206 656 134 831172
31.12. 2016:

Do 3 3 mésice lrokaz Nadb5 Nespecifi-

mésici az 1 rok 5 let let kovdno  Celkem
Pohledavky za bankami 90579 0 0 0 0 90579
Dluhové cenné papiry 0 0 0 75273 0 75273
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 704 687 704 687
Aktiva celkem 90 579 0 0 0 0 870539
Ostatni pasiva 1044 0 0 0 0 1044
Zavazky celkem 1044 0 0 0 0 1044
Cisté riziko likvidity 89 535 0 0 75273 704 687 869 495

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou redln¢ pfeménitelnd do penéznich
prostiedkii v krat$i dobé, nez je predpokladana realizace odkupt podilnikti Fondu.
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19. DEVIZOVA POZICE

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31.12.2017:

CzK EUR usD JPY Celkem
Pohledavky za bankami 82 908 10 321 156 2 93 387
Dluhové cenné papiry 80011 0 0 0 80011
Akcie a podilové listy 393 818 213 064 49 252 0 656 134
Ostatni aktiva 2 850 0 0 0 2 850
Aktiva celkem 559 587 223 385 49 408 2 832 382
Ostatni pasiva 1210 0 0 0 1210
Zavazky celkem 1210 0 0 0 1210
Cisté ménové riziko bez 558 377 223 385 49 408 2 831172
podrozvahy
Podrozvahova aktiva 268 636 0 0 0 268 636
Podrozvahova pasiva 0 219 644 46 840 0 266 484
Cisté ménové riziko
véetné podrozvahy 827 013 3741 2 568 2 833 324
31.12. 2016:

CzK EUR usD JPY Celkem
Pohledavky za bankami 89 455 9 950 165 90 579
Akcie a podilové listy 39714 0 35 559 0 75 273
Ostatni aktiva 424 450 237 882 25176 17 179 704 687
Aktiva celkem 553 619 237 891 61 685 17 344 870 539
Ostatni pasiva 1044 0 0 0 1044
Zavazky celkem 1044 0 0 0 1044
Cisté ménové riziko bez 552 575 237 891 61 685 17 344 869 495
podrozvahy
Podrozvahova aktiva 80 587 0 0 0 80 587
Podrozvahova pasiva 0 81 060 0 0 81 060
Cisté ménové riziko
véetné podrozvahy 633 162 156831 61 685 17 344 869 022

KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a. s. 16



Ptiloha ucetni zaverky za rok 2017

20.

21.

22.

MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V tGcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany nominalni hodnoty spotovych operaci, pevnych
terminovych operaci a hodnoty piedané k obhospodatovani Spole¢nosti.

MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE

Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykéazany v rozvaze nebo podrozvaze.

VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNI ZAVERKY A DATEM JEJIHO

SCHVALENI

K zddnym vyznamnym udalostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni

zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne:

26.4.2018

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

Franck du Plessix

Predseda predstavenstva

/\—

Ing. Pavel Hoffman

Mistoptedseda piedstavenstva
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